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1. ОЦЕНКА БИЗНЕСА НА ОСНОВЕ ДОХОДНОГО ПОДХОДА

Доходный подход основан на ведущей характеристике предприятия как товара – полезности для покупателя, т.е. способности приносить прибыль в данном месте и в течении данного периода времени.

Составить прогноз денежных потоков.

1.1.1. Составить прогноз выручки.

Предприятие производит два продукта – А и Б. Производственные мощности для продукта А составляют 200 штук в год, для продукта Б – 400 штук. В прошлом году на предприятии было произведено и продано 150 штук продукта А и 360 штук продукта Б. При этом цена продажи составила для продукта А  - 70 ден. ед., для продукта Б – 30 ден. ед.

В настоящее время предприятие начинает реконструкцию с целью расширения мощностей для производства продукта А, в результате чего к началу третьего года эти мощности достигнут уровня 220 штук в год.

Отдел маркетинга предприятия прогнозирует следующие темпы прироста спроса на продукты:

	Продукты
	Годы

	
	1
	2
	3
	4

	А
	15%
	10%
	8%
	5%

	Б
	8%
	5%
	5%
	0%


При этом ожидается, что цены на продукт А будут расти на 3% в год, а на продукт Б останутся без изменений.

На основе вышеприведенной информации необходимо спрогнозировать физический объем продаж и выручку предприятия на четыре прогнозных года.

При расчетах округлять все числа до целых величин.
Ответ:
	Показатели
	Прошлый год
	Годы прогнозного периода

	
	
	1
	2
	3
	4

	Выручка
	21300
	24126
	26060
	27580
	28770


1.1.2. Составить расчет износа (амортизационных отчислений).

Бухгалтер предоставил следующие данные по группам основных средств, находящихся в данный момент на балансе предприятия (считать, что все основные средства в каждой группе приобретались одновременно).

	№ группы основных средств
	Совокупная балансовая стоимость, ден. ед.
	Норматив амортизационный отчислений, %
	Количество лет, оставшихся до окончания нормативного срока эксплуатации

	I
	30000
	2,0
	5

	II
	9000
	10,0
	2

	III
	24000
	12,5
	8

	IV
	6000
	12,5
	1

	V
	2000
	20,0
	3


Для расширения мощностей и обновления фондов планируются следующие объемы капиталовложений (считать, что активы, приобретаемые в каждом прогнозном году, покупаются в начале года и имеют все один и тот же срок эксплуатации).

	Годы
	Сумма, ден. ед.
	Норматив амортизационных отчислений, %

	1
	22000
	12,5

	2
	8000
	12,5

	3
	4000
	10,0

	4
	6000
	20,0


На основе приведенной информации составить расчет износа (амортизационных отчислений) на четыре года.

Ответ:
	
	
	1
	2
	3
	4

	Всего амортизация
	 
	8400
	8650
	8150
	8950


1.1.3. Составить прогноз расходов предприятия

Постоянные расходы предприятия (без начисленного износа) составляют 3800 ден. ед.., переменные расходы на единицу продукта А – 24 ден. ед., продукта Б – 7 ден. ед.

Используя результаты, полученные в ходе выполнения задания 1.1.1. составить прогноз расходов предприятия на 4 года. Рассчитать ежегодные темпы прироста расходов.
Ответ:

	
	Прошлый год
	1
	2
	3
	4

	Всего расходов
	9920
	10675
	11160
	11520
	11760


1.1.4.Составить график погашения кредита

Для проведения реконструкции предприятию требуется кредит в сумме 12000 ден. ед., который будет получен в начале первого года сроком на 4 года с погашением равными частями в конце каждого года (включая первый). В договоре установлена процентная ставка 15% годовых на остаток долга.

Составить график погашения кредита
Ответ:

	
	
	1
	2
	3
	4

	Итого годовой платеж
	 
	4800
	4350
	3900
	3450


Пятый этап предполагает расчет денежных потоков на основе данных задач 1.1.1-.1.1.4.
Для составления итоговой модели денежного потока (задача 1.1.7.)  необходимо предварительно рассчитать чистую прибыль (задача 1.1.5.) и прирост собственного оборотного капитала (задача 1.1.6.). 

1.1.5. Рассчитать чистую прибыль по годам прогнозного периода 

Для расчетов воспользоваться данными, полученными в результате выполнения заданий 1.1.1.- 1.1.3. Учесть, что ставка налога на прибыль равна 20%.

Ответ:

	
	
	1
	2
	3
	4

	Итого чистая прибыль
	 
	4041
	5000
	6328
	6448


1.1.6. Рассчитать прирост собственного оборотного капитала по годам прогнозного периода 

Для расчетов воспользоваться данными, полученными в результате выполнения задания 1.1.1. Учесть, что величина собственных оборотных средств должна составлять 30% к сумме выручки.
Ответ:

	
	
	1
	2
	3
	4

	Итого прирост собственного оборотного капитала
	 
	848
	580
	456
	357


1.1.7.Составить прогноз денежных потоков для каждого из четырех лет косвенным методом (алгоритм расчета дан в презентации).
Для расчетов воспользоваться данными, полученными в результате выполнения заданий 1.1.1.- 1.1.6.
При расчетах округлять все числа до целых величин.
Ответ:

	
	
	1
	2
	3
	4

	Денежный поток
	 
	-3207
	720
	6122
	5591


